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La inflacion en Republica Dominicana

Precios, causas y manejo, 2000-2026

Entre diciembre de 1999 y diciembre de 2025 los precios al consumidor en Republica Dominicana se
multiplicaron por 6.2. Este informe mide esa inflacion mes por mes con los archivos del Banco Central: cuanto

subieron los precios, cuando, qué los movid y como quedd cada gobierno.
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Indice ejecutivo

El informe consta de cinco partes. Sus series provienen de archivos descargados del Banco Central de la
Republica Dominicana, el Banco Mundial, la FAO y la Administracién de Informaciéon Energética de Estados
Unidos.
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Preliminares Presentacion Qué contiene y como leerlo
Preliminares Lo esencial Los hallazgos en una tabla
I. La medida 1. Introduccidn Preguntas, método, fuentes y limites
I. La medida 2. Codmo se mide la inflacidon El IPC, la canasta, las cuatro medidas y la inflacién subyacente
II. Los hechos 3. Veintiséis afos en una mirada La serie completa, afio por afio y mes por mes
II. Los hechos 4. Los extremos La crisis de 2003-2004, 2008, 2021-2022 y los minimos
I1l. Las causas 5. Los componentes que mueven la Qué grupos subieron mds y a quién golpea
inflacion
I1l. Las causas 6. La inflacion subyacente General frente a subyacente; transables y no transables
I1l. Las causas 7. Los factores Ddlar, petrdleo, alimentos y lo que han medido los técnicos del

Banco Central

IV. El manejo 8. La politica monetaria Metas de inflacién, tasa de politica monetaria y tasa real
IV. El manejo 9. Los gobiernos, 2000-2026 La inflacién con Mejia, Fernandez, Medina y Abinader
V.la 10. Republica Dominicana frente a la Doce paises de América Latina

comparaciéon region

V. la 11. Conclusiones Respuestas, hallazgos, preguntas abiertas y limites
comparacion

Apéndices Nota metodoldgica Cémo se calculd cada cifra

Apéndices Fuentes Documentos y archivos de datos citados

Apéndices Anexos graficos Los seis graficos del informe, numerados del 1 al 6
Apéndices Sobre Economia con Datos Quién publicay con qué reglas
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Siglas y abreviaturas

Sigla Significado

Baninter Banco Intercontinental

ENGIH Encuesta Nacional de Gastos e Ingresos de los Hogares

FAO Organizacion de las Naciones Unidas para la Alimentacion y la Agricultura
FMI Fondo Monetario Internacional

FRED Base de datos econdmicos del Banco de la Reserva Federal de San Luis
IPC indice de precios al consumidor

PIB Producto interno bruto

RDS Pesos dominicanos

TPM Tasa de politica monetaria

uss Délares de Estados Unidos

El texto escribe completos los nombres de las demas instituciones, como el Banco Central o el Banco Mundial.
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Prologo

De todas las cifras de la economia, la inflacidn es la Unica que la gente comprueba cada dia sin abrir un informe.
Se comprueba en el colmado, en la estacién de combustibles y en el recibo de la luz. Por eso es también la cifra
sobre la que mas se opina y la que menos se mide.

Este informe hace lo contrario: mide primero. Toma el indice de precios al consumidor del Banco Central, mes
por mes desde el aifio 2000, y responde con numeros lo que suele responderse con impresiones. ¢ Cuanto han
subido los precios? ¢Cuando subieron mas? ¢Qué productos empujaron el alza? ¢Qué hizo el Banco Central y
qué inflacion recibid y entregé cada gobierno?

Lo que encontramos no cabe en una consigna. La inflacion dominicana de este siglo tiene dos historias. La
primera dura dos afos: en 2003 y 2004, tras la quiebra de tres bancos, los precios subieron 84 %. La segunda
dura veinte: desde 2005 la inflacién ha promediado 4.8 % por afo, y desde 2012, cuando el Banco Central
adoptd una meta explicita, 4.0 %.

Tampoco cabe en un elogio. La inflacién estuvo dentro del rango meta menos de la mitad de los meses desde
2012. Paso 31 meses seguidos por debajo y 32 meses seguidos por encima. Y en agosto de 2026, ultimo dato
disponible, lleva cinco meses otra vez sobre el techo.

Como en nuestro primer informe, no se le pide al lector que crea. Se le ofrecen los datos, sus fuentes y el
método, para que haga sus propias cuentas. Donde un dato no pudo comprobarse en la fuente original, se dice.

Risquerme I. Saldaiia V.
Economia con Datos
Santo Domingo, octubre de 2026
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Presentacion

Este es el segundo informe de Economia con Datos. Examina la inflacion en Republica Dominicana desde enero
de 2000 hasta agosto de 2026 con los archivos de precios y de tasas del Banco Central, y la compara con la de
otros once paises de América Latina con datos del Banco Mundial.

Estd escrito para el lector general. No hace falta formacién en economia para seguirlo: el capitulo 2 explica cémo
se mide la inflacién y cada cifra lleva su fuente.

El informe se organiza en cinco partes:

o I. La medida. Qué es el IPC y cémo se lee (capitulos 1y 2).

o Il. Los hechos. La serie completa y sus extremos (capitulos 3y 4).

o Ill. Las causas. Los componentes, la inflacidon subyacente y los factores externos (capitulos 5 a 7).
o IV. El manejo. La politica monetaria y los cuatro gobiernos del periodo (capitulos 8 y 9).

o V. La comparacion. Republica Dominicana frente a la regidn, y las conclusiones (capitulos 10y 11).

Quien tenga poco tiempo puede leer «Lo esencial» y las Conclusiones. Los graficos aparecen en el texto y se
rednen al final como anexos numerados, junto con la nota metodolégica y las fuentes.

Investigacion y redaccidn: Risquerme |. Saldafa V., para Economia con Datos.
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Lo esencial

La inflacion dominicana de este siglo se concentrd en la crisis bancaria de 2003-2004. Desde 2005 promedia 4.8

% por afio, y desde 2012, 4.0 %.

Hallazgo

Los precios se multiplicaron por

seis

Dos afios explican la diferencia

Desde 2005 la inflacion es de un
digito

Hubo otros dos repuntes

Alimentos y transporte mueven el
indice
La inflacién subyacente es mas

estable

La meta se cumple menos de la
mitad del tiempo

Cada gobierno tuvo una inflacién
distinta

El pais pasé del ultimo lugar al
centro

Hoy esta sobre el techo de la meta

Dato

Por 6.2 entre diciembre de 1999 y diciembre de 2025: 7.3 % por afio. Lo que costaba RD$S1,000 en

diciembre de 1999 cuesta RD$6,372 en agosto de 2026

En 2003 la inflacién fue 42.7 % y en 2004, 28.7 %. El maximo de doce meses fue 65.3 %, en mayo de

2004

4.8 % por afo entre diciembre de 2004 y diciembre de 2025; 4.0 % desde diciembre de 2011

14.6 % en septiembre de 2008 y 10.5 % en mayo de 2021, con petréleoy alimentos al alza en el

mundo

Pesan 40.5 % de la canasta y aportaron 53 % del aumento de precios desde 1999

Desde 2012 vario entre 1.5 %y 7.3 %; la general, entre 0.0 %y 10.5 %

Desde 2012 la inflacidn estuvo dentro del rango meta 75 de 176 meses; 63 por debajo y 38 por

encima

Por afio, de septiembre a agosto: Mejia 23.3 %, Fernandez 5.5 %, Medina 3.0 %, Abinader 5.5 %

Entre doce paises, tuvo la inflacion mas alta en 2000-2011 (12.1 %) y la sexta mas baja en 2012-2025

(4.0 %)

5.13 % en agosto de 2026, quinto mes seguido por encima de 5 %. La tasa de politica monetaria

subid a 5.50 % en octubre
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Capitulo 1. Introduccion

Este informe responde cinco preguntas sobre la inflacion dominicana entre 2000 y 2026, todas con los archivos

publicos del Banco Central.

1.1 Preguntas

vk W

¢Cuanto subieron los precios y en qué momentos?

¢Qué bienes y servicios explican el alza?

¢Qué parte de la inflacién responde a presiones de fondo y qué parte a precios volatiles?
¢Cémo actué el Banco Central y qué inflacion recibid y entregd cada gobierno?

¢Coémo queda el pais frente a sus vecinos?

1.2 Método y fuentes

Precios. Cinco archivos del Banco Central: IPC general mensual (1984-2026), IPC por grupos de bienes y
servicios (1999-2026), IPC subyacente (2000-2026), IPC de bienes transables y no transables (1999-
2026) y tasa de politica monetaria (2004-2026). Todos en la base anual octubre 2019-septiembre 2020 =
100.

Periodo. De enero de 2000 a agosto de 2026, ultimo mes publicado en los archivos.

Comparacion regional. Inflacién anual de precios al consumidor del Banco Mundial para doce paises,
con actualizacidon del 8 de octubre de 2026.

Factores externos. Tasa de cambio de referencia del délar del Banco Central (tasa de venta, promedios
mensuales y anuales, 1985-2026), precio del petréleo Brent de la Administracion de Informacion
Energética de Estados Unidos e indice de precios de los alimentos de la FAO.

Calculos. Las variaciones se calcularon a partir de los indices. Las de doce meses coinciden con las que
publica el propio archivo del Banco Central en los 500 meses que pueden compararse.

1.3 Alcance y limites

El informe describe y mide. No estima un modelo estadistico de las causas: cuando relaciona la inflacién
con el délar, el petréleo o los alimentos, muestra coincidencias en el tiempo, no pruebas de causalidad.

El IPC mide una canasta promedio. La inflacién de un hogar concreto depende de lo que consume; el
informe no analiza diferencias por nivel de ingreso ni por region.

La tasa de cambio es la de venta de referencia del mercado, en promedio del mes o del afio.

Las cifras de 2026 llegan hasta agosto y pueden revisarse.
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Capitulo 2. Cdmo se mide la inflacion

La inflacion es el aumento general de los precios, y en Republica Dominicana se mide con el indice de precios al
consumidor (IPC) que calcula cada mes el Banco Central.

2.1 El IPCy su canasta

El IPC sigue el costo de una canasta fija de bienes y servicios. Si la canasta cuesta 5 % mas que hace un afio, la
inflacién de doce meses es 5 %.

La canasta actual sale de la Encuesta Nacional de Gastos e Ingresos de los Hogares de 2018, que entrevisté 8,881
viviendas. Segun el Banco Central, contiene 364 bienes y servicios que representan el 90.5 % del gasto de
consumo de los hogares, y sus precios se recogen en 11,168 establecimientos de cuatro regiones: Ozama, Norte,
Este y Sur.

El indice vale 100 en el promedio de octubre de 2019 a septiembre de 2020. En agosto de 2026 vale 140.76: la
canasta cuesta 40.8 % mas que en ese periodo base.

2.2 Cuanto pesa cada grupo

Cada grupo pesa en el indice lo que pesa en el gasto de los hogares. Alimentos y transporte suman 40.5 %.

Grupo Articulos Peso en la canasta
Alimentos y bebidas no alcohélicas 129 23.84 %
Transporte 26 16.65 %
Vivienda 13 12.98 %
Bienes y servicios diversos 45 1031 %
Restaurantes y hoteles 16 8.62 %
Muebles y articulos del hogar 34 5.17%
Comunicaciones 5 5.06 %
Salud 32 4.74 %
Prendas de vestir y calzado 32 4.19%
Educacion 5 3.06 %
Recreacidn y cultura 19 3.03%
Bebidas alcohdlicas y tabaco 8 2.36 %

Fuente: Banco Central, IPC base anual octubre 2019-septiembre 2020. Estos pesos se comprobaron con los propios indices:
combinados con ellos reproducen el IPC general de cada mes desde octubre de 2020.

2.3 Cuatro formas de leer el mismo indice

El Banco Central publica cuatro variaciones, y confundirlas es el error mds comun al hablar de inflacion. El
ejemplo usa agosto de 2026.
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https://cdn.bancentral.gov.do/documents/aula-central/documents/Que-es-y-como-se-calcula-la-inflacion-en-RD.pdf?v=1680998400057

Medida Qué compara Agosto de 2026

Mensual El mes con el mes anterior 0.38%
Acumulada El mes con diciembre del afio anterior 2.60 %
Interanual o de doce meses El mes con el mismo mes del afio anterior 5.13%
Promedio de doce meses Los ultimos doce meses con los doce anteriores 490 %

Este informe usa sobre todo la interanual. Para un afio completo usa la de diciembre a diciembre, que el Banco
Central compara con su meta. El promedio anual, que es el que publica el Banco Mundial, se usa en la
comparacién regional.

2.4 Inflacion subyacente

La inflacién subyacente quita del indice los precios que mas saltan por razones ajenas a la demanda. Segun la
nota del archivo del Banco Central, excluye «algunos bienes agropecuarios de alta volatilidad, bebidas
alcohdlicas, tabaco, combustibles, servicios administrados y de transporte», que representan el 30.19 % de la
canasta.

Lo que queda, cerca del 70 % de la canasta, muestra la tendencia de fondo. Es la medida que indica si un alza de
precios se esta generalizando.

2.5 Bienes transables y no transables

Los transables son bienes que se comercian con el exterior, como alimentos procesados, combustibles o
electrodomésticos; su precio sigue al délar y a los precios internacionales. Los no transables son sobre todo
servicios locales, como alquileres, educacién o salud.

Cada mitad pesa casi lo mismo: 49.2 % los transables y 50.8 % los no transables, segun el peso que resulta de
combinar ambos indices para reproducir el general.

2.6 Una serie larga hecha de varias bases

El Banco Central ha cambiado la canasta varias veces. La serie que publica une las bases anteriores con la actual
mediante un coeficiente de enlace; la de diciembre de 2010 se enlazd con el coeficiente 1.358727436. Por eso la
serie puede leerse de corrido desde 1984, aunque la canasta de 2003 no era la de hoy.
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Capitulo 3. Veintiséis afios en una mirada

Entre diciembre de 1999 y diciembre de 2025 los precios al consumidor se multiplicaron por 6.2, lo que equivale
a una inflaciéon de 7.3 % por afio. Solo en dos afios, 2003 y 2004, los precios subieron 84 %.

Lainflacion llegé a 42.7 % en 2003; desde 2012 no ha pasado de 8.5 %

Variacién del IPC de diciembre a diciembre, en porcentaje

42.7
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Afos 2000 a 2025 (dos Ultimas cifras). En azul, la crisis bancaria de 2003-2004.

Banco Central de la Republica Dominicana, IPC serie empalmada oficial (base octubre 2019-septiembre 2020 = 100) - diciembre de cada
afio, 2000-2025

La serie se divide en cuatro etapas de comportamiento distinto.

Etapa Inflacion por afio Los precios se multiplicaron por
2000-2004 18.2% 231
2005-2011 6.5% 1.55
2012-2019 28% 1.25
2020-2025 5.6% 1.39

Cada etapa se mide de diciembre a diciembre. El Gltimo dato disponible es agosto de 2026: la inflacidon de doce
meses fue 5.13 % y lleva cinco meses seguidos por encima de 5 %.
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3.1 Mes por mes

Vista por meses, la serie tiene un solo pico grande y dos menores. Desde 2005 solo superd 10 % en esos dos
episodios.

Lainflacion de doce meses llegé a 65.3 % en mayo de 2004
Variacién del IPC respecto al mismo mes del afio anterior, en porcentaje, enero de 2000 a agosto de 2026

65.3 % - may. 2004

60

40

20 14.6 % - sep. 2008

10.5 % - may. 2021
51% -ago. 2026

-1.6 % - sep. 2009
2000 2005 2010 2015 2020 2025

Banco Central de la Republica Dominicana, IPC serie empalmada oficial - inflacion_mensual_2000_2026.csv, 320 meses

o El pico de 2004. La inflacidon de doce meses pasé de 10.5 % en diciembre de 2002 a 65.3 % en mayo de
2004.

o El pico de 2008. Lleg6 a 14.6 % en septiembre de 2008 y un afio después era negativa: -1.6 %.

o El pico de 2021. Llegd a 10.5 % en mayo de 2021 y se mantuvo en 7 % o mas durante 24 meses, hasta
enero de 2023.

Solo ocho meses desde 2000 tuvieron inflacion de doce meses negativa: tres en 2005, cuatro en 2009 y uno en
2015.

3.2 Lo que significa para el bolsillo

Lo que se compraba con RD$1,000 en diciembre de 1999 cuesta RD$6,372 en agosto de 2026. Dicho al revés, un
peso de hoy compra lo que compraban 16 centavos de entonces.

No todo subié igual. Entre diciembre de 1999 y diciembre de 2025 los alimentos se multiplicaron por 7.4 y el
transporte por 8.4, mientras la ropay el calzado solo se duplicaron. El capitulo 5 lo detalla.
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Capitulo 4. Los extremos

La inflacion dominicana tuvo tres maximos y tres minimos desde 2000. El primero de los maximos nacié dentro
del pais; los otros dos coincidieron con alzas mundiales del petréleo y los alimentos.

Extremo Fecha Inflacién de doce meses
Maximo del periodo Mayo de 2004 65.29 %
Maéximo de 2008 Septiembre de 2008 14.58 %
Maéximo desde 2012 Mayo de 2021 10.48 %
Minimo del periodo Septiembre de 2009 -1.57%
Minimo de 2005 Julio de 2005 -1.00 %
Minimo desde 2012 Abril de 2015 -0.04 %
Mayor alza en un mes Febrero de 2004 11.25%
Mayor baja en un mes Noviembre de 2008 -3.28%

4.1 La crisis bancaria: 2003 y 2004

En dos afios los precios subieron 84 %. La inflacién de diciembre a diciembre fue 42.7 % en 2003 y 28.7 % en
2004.

El origen fue interno. Como documenté el capitulo 6 de nuestro primer informe, en abril de 2003 el Banco
Central intervino el Banco Intercontinental (Baninter). El problema alcanzé a otros dos bancos, Bancrédito y
Banco Mercantil, que pasaron a otras entidades con apoyo del Banco Central, y se devolvieron todos los
depdsitos. El propio Banco Central atribuye la crisis a la quiebra de «tres bancos comerciales» y a una «inyeccién
de liquidez al sistema financiero» tras la cual la inflacién llegd a 51.5 % en 2004 (libro de 2022, p. ix). El ddlar
promedié RDS17.60 en 2002, RDS$S29.54 en 2003 y RDS41.69 en 2004; en febrero de 2004 llegé a RD$50.44, su

maximo.
La secuencia de los precios fue esta:

J Antes de la intervencidn. La inflacidn ya subia: 10.5 % en diciembre de 2002 y 18.3 % en abril de 2003.

J La aceleracidén. Cerrd 2003 en 42.7 %. Solo en enero y febrero de 2004 los precios subieron 9.2 % y 11.3
%, los dos mayores aumentos mensuales del periodo.

o El maximo. 65.3 % en mayo de 2004. Los bienes transables, los que siguen al délar, subian 82.3 %; los
no transables, 51.0 %.

o Lo que mas subid. Los alimentos llegaron a subir 94.5 % en doce meses (marzo de 2004) y el transporte
89.2 % (enero de 2004).

o La bajada. Entre agosto y diciembre de 2004 el nivel de precios cayd 2.9 %. En 2005 el ddlar promedio
RDS$30.31y en julio de ese afio la inflacion de doce meses fue 1.0 %.

Los precios no volvieron atras. La baja de finales de 2004 fue pequefia frente al alza anterior: en diciembre de
2004 el nivel de precios seguia 84 % por encima del de dos afios antes.
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4.2 Petréleo y alimentos: 2008

La inflacion llegd a 14.6 % en agosto y septiembre de 2008. Alimentos y transporte, que subieron 21.7 % y 21.3
% en doce meses, aportaron tres cuartas partes del alza.

El contexto era mundial. El petréleo Brent promedidé US$72.44 por barril en 2007 y US$96.94 en 2008. El indice
de precios de los alimentos de la FAO pasé de 78.5 en enero de 2007 a 132.7 en junio de 2008.

La caida fue igual de rapida. Entre septiembre y diciembre de 2008 el IPC bajé 5.6 % y el grupo transporte, 22.4
%. En septiembre de 2009 la inflacidn de doce meses era -1.57 %, el minimo de todo el periodo.

4.3 Pandemia y pospandemia: 2021y 2022

La inflacion llegé a 10.5 % en mayo de 2021 y pasd 32 meses seguidos por encima del techo de la meta, de
septiembre de 2020 a abril de 2023.

Parte del maximo de mayo de 2021 es efecto de comparacién: en marzo, abril y mayo de 2020, con la economia
cerrada, los precios habian bajado. Pero el alza fue real y duré. Entre diciembre de 2019 y diciembre de 2022 los
precios subieron 23.5 %.

o Qué subid. En los doce meses hasta mayo de 2021, el transporte subid 23.7 % y los alimentos 13.1 %;
juntos aportaron 70 % del alza.

o El contexto. El Brent promedié US$41.96 en 2020 y US$100.93 en 2022. El indice de alimentos de la FAO
paso de 91.2 en mayo de 2020 a 160.2 en marzo de 2022.

o Lo que no paso. El délar no se dispard: promedié RD$56.58 en 2020 y RDS$55.09 en 2022.

o La persistencia. La inflacion subyacente, que excluye combustibles y alimentos volatiles, subio hasta 7.3
% en mayo de 2022. El alza se habia extendido al resto de la canasta.

4.4 Los minimos

Los tres minimos siguieron a caidas del petréleo o del ddlar.

o 2005. Tras la crisis, el délar bajé 27 % en promedio anual y la inflacién de doce meses fue negativa de
junio a agosto.

o 2009. El petrdleo bajé de US$96.94 a US$61.74 por barril en promedio anual. El transporte cay6 12.8 %
en los doce meses hasta septiembre y resté 3.4 puntos a la inflacidn.

o 2014-2016. El Brent bajé de US$98.97 en 2014 a USS$43.64 en 2016. La inflacion paso 31 meses seguidos
por debajo del piso de la meta, de julio de 2014 a enero de 2017, y cerrd 2018 en 1.17 %, el cierre anual
mas bajo del periodo.
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Capitulo 5. Los componentes que mueven la inflacion

Alimentos y transporte pesan 40.5 % de la canasta y aportaron 53 % del aumento de precios entre diciembre de
1999 y diciembre de 2025. Son los dos grupos que deciden si la inflacion sube o baja.

Alimentos y transporte explican 53 % del aumento de precios desde 1999
Parte del aumento del IPC entre diciembre de 1999 y diciembre de 2025 que aportd cada grupo, en porcentaje

Alimentos y bebidas no alcohdlicas | ste
Transporte | 217

Vivienda 9.4
Restaurantes y hoteles 8.4
Bienes y servicios diversos 6.8
Educacion 51
Salud 4.6
Muebles y articulos del hogar 3.9
Bebidas alcohélicas y tabaco 3.7
Recreacion y cultura 2.0
Prendas de vestir y calzado 1.6

Comunicaciones 1.2

Calculo de Economia con Datos con el IPC por grupos del Banco Central - diciembre de 1999 a diciembre de 2025

El aporte de un grupo depende de dos cosas: cuanto pesa y cuanto sube. La vivienda pesa mas que los
restaurantes, pero aportd casi lo mismo porque sus precios subieron menos.

5.1 Cudanto subid cada grupo

Educacion, transporte y alimentos subieron mas que el promedio; ropa, comunicaciones y recreacion, mucho

menos.

Se multiplicé por (1999-2025) Porafio 2000-2004 2005-2011 2012-2019 2020-2025

Bebidas alcohdlicas y tabaco 11.0 9.7% 19.5% 9.2% 6.9 % 6.1%
Educacién 8.4 8.5% 143 % 109 % 6.4 % 4.0%
Transporte 8.4 8.5% 21.4% 9.9% 1.8% 6.0%
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 7.4 8.0% 18.6 % 5.7% 41% 7.7%
Restaurantes y hoteles 6.2 73% 22.8% 2.4% 2.8% 7.2%
IPC general 6.2 73% 18.2% 6.5 % 2.8% 5.6 %
Salud 6.1 7.2% 16.6 % 6.4 % 3.7% 53%
Vivienda 5.7 6.9% 182 % 8.5% 1.2% 4.0%
Bienes y servicios diversos 5.0 6.4 % 142 % 4.2 % 3.2% 6.9 %
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Se multiplicé por (1999-2025) Porafio 2000-2004 2005-2011 2012-2019 2020-2025

Muebles y articulos del hogar 3.6 5.0% 13.5% 33% 2.0% 4.2 %
Comunicaciones 3.2 4.6% 235% 0.1% 1.6% -0.3%
Recreacidn y cultura 3.2 4.6% 14.5% 2.5% 13% 3.6%
Prendas de vestir y calzado 2.0 2.7% 12.1% 5.4% -2.7% -0.5%

Las columnas por etapa son tasas por aio, de diciembre a diciembre. Fuente: calculo con el IPC por grupos del
Banco Central.

Tres cosas destacan:

o La ropa y las comunicaciones casi no suben. La ropa y el calzado bajaron 19.4 % entre diciembre de
2011 y diciembre de 2019. Las comunicaciones subieron 12.1 % en veintiun afios, de diciembre de 2004
a diciembre de 2025.

o Los alimentos volvieron a acelerarse. Subieron 4.1 % por afio en 2012-2019 y 7.7 % en 2020-2025, por
encima del indice general.

o El transporte es el mas cambiante. Subié 1.8 % por aifio en 2012-2019 y 6.0 % en 2020-2025. En doce
meses llegd a subir 23.9 % (abril de 2021) y a bajar 16.3 % (julio de 2009).

5.2 Quién empujo en cada episodio

Alimentos y transporte aportaron mas de la mitad de la inflacién en todos los episodios, y mas de dos tercios en
los dos repuntes externos.

Episodio Inflacion  Aporte de alimentos Aporte de transporte Los dos juntos
Crisis bancaria, diciembre de 2002 a diciembre de 2004 83.7% 325% 22.2% 54.7 %
Doce meses hasta septiembre de 2008 14.6 % 383 % 36.8% 75.1%
Diciembre de 2011 a diciembre de 2019 24.7 % 389% 12.0% 50.9 %
Doce meses hasta mayo de 2021 10.5% 325% 37.1% 69.6 %
Doce meses hasta agosto de 2026 51% 29.8% 24.8% 54.6 %

Los aportes son la parte de la inflacion del episodio que corresponde a cada grupo.

5.3 La inflacién de hoy

De los 5.13 puntos de inflacién de los doce meses hasta agosto de 2026, cuatro grupos aportan 4.27: alimentos
(1.53), transporte (1.27), restaurantes y hoteles (0.75) y bienes y servicios diversos (0.72).

Los grupos que mas suben en doce meses son restaurantes y hoteles (8.0 %), transporte (7.4 %), educacion (7.1
%), bienes y servicios diversos (6.5 %) y alimentos (5.9 %). La vivienda sube 1.8 %; la ropa y las comunicaciones
bajan.

El cambio de 2026 esta en el transporte: subia 3.1 % en doce meses en marzo y 8.4 % en junio.
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5.4 A quién golpea mas

La misma inflacion no pesa igual en todos los hogares, porque no todos gastan en lo mismo. Un estudio de
técnicos del Banco Central (Mejia Minguez, Ramirez de Ledn y Sdnchez, 2022, p. 148) calculé con la encuesta de
gastos de 2007 qué parte del gasto dedica cada décima parte de los hogares a cada grupo.

Grupo 10 % mas pobre Hogar del medio (decil 5) 10 % mas rico
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 36.7 % 313 % 10.3%
Restaurantes y hoteles 28.4% 183 % 8.4%
Transporte 42 % 9.4% 27.8%

Cuando suben los alimentos, pierden mas los hogares pobres; cuando sube el transporte, los ricos. Segun el
estudio, en 2015-2016 la caida del petréleo beneficié sobre todo a los hogares de mayor ingreso y la sequia
perjudico a los de menor ingreso. Con la inflaciéon baja de 2012-2018, concluye, el efecto sobre la desigualdad
fue pequefio.

La encuesta es de 2007 y el estudio termina en 2018. No hay un calculo equivalente para el alza de alimentos de
2020-2025, de 7.7 % por afio.
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Capitulo 6. La inflacion subyacente

La inflaciédn subyacente oscila mucho menos que la general. Desde 2012 varié entre 1.5 % y 7.3 %, mientras la
general fue de 0.0 % a 10.5 %.

Desde 2012 la inflacién estuvo dentro del rango meta en 75 de 176 meses

Inflacién de doce meses, general y subyacente, y rango meta del Banco Central, en porcentaje

10.5 % - may. 2021

General

Subyacente

-0.0 % - abr. 2015
2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026

Franja gris: rango meta del Banco Central (meta * 1 punto)

Banco Central de la Republica Dominicana, IPC general e IPC subyacente - metas segun el FMI (2012 y 2013) y el Banco Central -
inflacion_meta_tpm_2012_2026.csv, 176 meses

6.1 Qué muestra la comparacion

Cuando la general se aleja de la subyacente, el movimiento viene de combustibles, alimentos volatiles o tarifas.

Cuando la subyacente también se mueve, el alza es general.

Momento General Subyacente Lectura

Mayo de 2004 65.3 % 58.1% Todo subia: la crisis fue generalizada
Septiembre de 2008 146 % 9.0% Petrdleo y alimentos por encima del resto
Septiembre de 2009 -1.6% 33% La caida fue solo de combustibles y alimentos
Abril de 2015 0.0% 2.4% Petrdleo barato; el resto seguia subiendo
Mayo de 2021 10.5% 5.8% El choque empieza por transporte y alimentos
Mayo de 2022 9.5% 73% El alza ya alcanz6 al resto de la canasta
Diciembre de 2024 33% 4.0% La general baja antes que la subyacente
Agosto de 2026 51% 4.8% Las dos cerca del techo de la meta

Dos episodios ensefian como leerla:

o 2009 y 2015 no fueron deflacion. La inflacidon general fue negativa o nula, pero la subyacente nunca
bajé de 1.5 % desde 2012. Los precios de fondo siguieron subiendo.
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o 2021-2022 si se generalizé. La subyacente tardd un afio mds que la general en llegar a su maximo y
también tardé mds en bajar: desde febrero de 2023 estuvo por encima de la general 33 de los 36 meses
de 2023 a 2025.

6.2 Promedio y variabilidad

En el promedio las dos medidas casi coinciden; la diferencia estd en cuanto oscilan.

Periodo General, promedio Subyacente, promedio General, desviacion Subyacente, desviacion
2012-2019 2.8% 2.8% 1.5 1.0
2020-agosto de 2026 5.4% 5.0% 2.3 1.2
2012-agosto de 2026 4.0% 3.8% 2.3 1.6

Promedio y desviacién estandar de la inflacion de doce meses, en puntos porcentuales.

6.3 Transables y no transables

A largo plazo los dos grupos subieron lo mismo: 7.2 % por afio los transables y 7.3 % los no transables entre
diciembre de 1999 y diciembre de 2025. A corto plazo se separan, y esa separacion dice de donde viene el

choque.

Aiio (diciembre a diciembre) Transables No transables
2003 50.3 % 36.3%

2005 10.2 % 49%

2008 -1.2% 10.3 %

2014 0.3% 3.0%

2018 -0.2% 2.6%

2021 10.5% 6.5%

2024 2.1% 4.6%

2025 53% 4.7%

Los transables suben mas cuando sube el ddlar o el petrdleo (2003, 2021) y bajan cuando el petrdleo cae (2008,
2014, 2018). Los no transables nunca bajaron: su minimo de doce meses desde 2000 fue 1.3 %, en septiembre
de 2016.

Desde 2012 la inflacién de los transables oscila casi el doble que la de los no transables: su desviacién estandar
es 3.1 puntos frente a 1.7.
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Capitulo 7. Los factores: ddlar, petroleo y alimentos

Tres precios que el pais no controla acompaiian cada movimiento grande de la inflacion: el délar, el petrdleo y

los alimentos en el mercado mundial. El primero acompaiid la crisis de 2003-2004; los otros dos, los repuntes de
2008 y 2021-2022.

Délar, variacion del promedio anual Petréleo Brent, USS$ por barril Inflacion promedio anual
2003 +67.9 % 28.85 274 %
2004 +41.1% 38.26 515%
2005 -273% 54.57 4.2 %
2008 +4.1 % 96.94 10.6 %
2009 +4.2 % 61.74 1.4%
2011 +3.4% 111.26 8.5%
2015 +3.4% 52.32 0.8%
2020 +10.3% 41.96 3.8%
2021 +1.1% 70.86 8.2%
2022 -3.7% 100.93 8.8%
2025 +4.1% 69.14 3.9%

Fuentes: tasa de cambio de referencia del mercado spot, venta, del Banco Central; Brent de la Administracion de Informacion
Energética de Estados Unidos, via FRED; inflacion promedio calculada con el IPC del Banco Central.

7.1 El délar

El délar pas6 de RDS15.84 en 1999 a RDS$S61.99 en 2025, en promedio anual. Mas de la mitad de ese aumento en
pesos ocurrié entre 2002 y 2004.

. 2002-2004. El promedio anual subié de RD$17.60 a RD$41.69: 137 %.

J 2004-2012. Bajo6 6 %, hasta RD$39.32.

o 2012-2020. Subid 44 %, a un ritmo de 4.6 % por afio, hasta RD$56.58.

° 2020-2025. Subid 10 %, 1.9 % por afio, hasta RD$61.99.

J 2026. Bajo: de RDS63.64 en diciembre de 2025 a RD$58.68 en agosto de 2026.

En la crisis, el dolar fue por delante de los precios. Llegd a su maximo en febrero de 2004, RDS50.44, casi el triple
de los RD$17.76 de enero de 2003; la inflacidn llegd al suyo tres meses después. Cuando el ddlar bajo, la
inflacidn bajé con él.

Dolar, promedio del mes  Ddlar, variacién en doce meses  Inflacién de doce meses  Transables, doce meses

Abril de 2003 RDS$23.98 +35.5% 182 % 13.8%
Diciembre de 2003  RD$37.82 +112.9% 42.7% 50.3 %
Febrero de 2004 RDS$50.44 +174.6 % 61.4% 76.6 %
Mayo de 2004 RD$47.69 +84.8 % 65.3 % 823 %
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Délar, promedio del mes  Délar, variacion en doce meses  Inflacion de doce meses  Transables, doce meses

Diciembre de 2004  RD$29.33 -22.4% 287 % 285%
Julio de 2005 RDS$29.06 -36.2% -1.0% -3.9%

Desde 2006 el ddlar se mueve poco a poco, y eso cambia lo que explica. Su mayor variaciéon en doce meses
desde entonces fue 17.9 %, en febrero de 2006. Entre 2000 y 2025, la inflacion anual y la variaciéon anual del
dolar se mueven juntas (correlacion de 0.72). Sin los afios 2003, 2004 y 2005, la relacidn desaparece (—-0.23). Con
datos mensuales desde 2006 tampoco aparece (—0.09).

El repunte de 2026 lo confirma: en agosto el délar estaba 5.8 % por debajo de un afo antes y la inflacién en 5.1
%. Fuera de la crisis, las diferencias de inflacion de un afio a otro no siguen al ddlar.

7.2 El petréleo

El transporte pesa 16.65 % de la canasta y el pais importa el petréleo que consume. Los cuatro afios de inflacion
promedio mds alta desde 2005 (2008, 2011, 2021 y 2022) son afios de petrdleo caro o en fuerte alza; los tres de
inflacién mas baja (2009, 2015 y 2016) son afios de petrdleo en caida.

El paso al consumidor no es automatico: los precios de los combustibles los fija el Gobierno cada semana. Este
informe no mide cuanto del precio internacional se trasladé en cada momento.

7.3 Los alimentos en el mundo

Los alimentos pesan 23.84 % de la canasta. El indice de precios de los alimentos de la FAO, que sigue cereales,
aceites vegetales, carne, lacteos y aztcar en el mercado mundial, subié con fuerza en los dos repuntes:

o De 78.5 en enero de 2007 a 132.7 en junio de 2008: 69 % mas.
o De 91.2 en mayo de 2020 a 160.2 en marzo de 2022: 76 % mas.

En septiembre de 2026 el indice estd en 136.0, frente a 128.6 un afio antes.

7.4 Lo que han medido los técnicos del Banco Central

El Banco Central publicé en 2022 el libro Dindmica inflacionaria y politica monetaria en la Republica Dominicana,
con estudios de sus técnicos que estiman con modelos lo que este informe solo describe. El libro advierte que
las opiniones son de los autores y no de la institucion. Sus resultados coinciden con lo que muestran las series.

Factor Resultado del estudio Dénde

Délar El traspaso del tipo de cambio a los precios bajé entre 2012 y 2018: el efecto inmediato pasé Ramirez de Ledn y
de 33 % a23 %y el maximo, de 101 % a 53 % Sanchez, p. 125

Petréleo Sus alzas actuan rapido sobre la inflacién no subyacente, la que incluye combustibles y Diaz, Ramirez de Ledny
transporte; la subyacente responde menos y mas tarde Ramirez, p. 88

Inflacién De las variables del modelo, es la de mayor impacto; el tipo de cambio actta en el mismo Michel, p. 55

externa trimestre y en el siguiente, y los salarios con dos trimestres de retraso

Sequias Afiaden 1.5 % a la inflacion de alimentos, entre uno y cinco meses después de iniciadas; las Checo, Mejia y Ramirez
inundaciones no muestran efecto significativo en los precios de Ledn, p. 135
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El primer resultado respalda la seccién 7.1: el délar pesa hoy menos en los precios que antes de 2012. El
segundo explica por qué la inflacidon general se separa de la subyacente cuando el petréleo se mueve (capitulo
6).

7.5 Lo que este capitulo no prueba

Este informe no hace estimaciones propias de las causas. Las cifras de la seccion 7.4 son de los estudios citados,
con sus métodos y sus periodos, y la mayoria termina antes de 2021. El efecto del gasto publico y del crédito

sobre los precios queda sin medir.
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Capitulo 8. La politica monetaria

Desde 2012 el Banco Central se compromete con una meta de inflacidn y la persigue moviendo su tasa de
interés. En 176 meses, la inflacién estuvo dentro del rango meta 75, por debajo 63 y por encima 38.

8.1 Antes de la meta: 2004-2011

El archivo de tasas del Banco Central empieza en enero de 2004, en plena crisis. La tasa de referencia estaba en
45 % ese mes y en 50 % en febrero; en diciembre de 2004 habia bajado a 7 %.

En los afios siguientes la tasa acompafié a la inflacién: subié a 10 % entre 2005 y 2006, a 9.5 % en agosto de

2008, con la inflacién en 14.6 %, y bajo a 4 % en septiembre de 2009, cuando la inflacion era negativa.

8.2 El esquema de metas de inflacidn

El Banco Central aplica metas de inflacién desde inicios de 2012. Anuncia una meta con un margen de un punto
hacia arriba y hacia abajo, y ajusta la tasa de politica monetaria (TPM) para acercar la inflacion a ella.

La meta bajo por etapas: 5.5 % en 2012, 5.0 % en 2013, 4.5 % en 2014 y 4.0 % desde 2015, siempre con un
margen de £ 1 punto. La tabla cuenta, para cada afio, los meses en que la inflacién de doce meses estuvo
dentro, por debajo o por encima del rango.

Ao Meta Meses dentro Meses por debajo Meses por encima
2012 55%+1 2 9 1
2013 50%+1 11 1 0
2014 45%+1 2 10 0
2015 40%+1 0 12 0
2016 40%+1 0 12 0
2017 40%+1 9 3 0
2018 40%+1 10 2 0
2019 40%+1 2 10 0
2020 40%+1 4 4 4
2021 40%+1 0 0 12
2022 40%+1 0 0 12
2023 40%+1 8 0 4
2024 40%+1 12 0 0
2025 40%+1 12 0 0
2026, hasta agosto 40%+1 3 0 5
Total 75 63 38

Fuentes de las metas: FIVIl, comunicado 12/322 para 2012; FMI, comunicado 14/281 para 2013; comunicado del Banco Central de
enero de 2013, recogido por El Dia, para 2013 y 2014; Programa Monetario 2026 para la meta vigente.
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La secuencia la describe el propio Banco Central en el prélogo de su libro Dindmica inflacionaria y politica
monetaria en la Republica Dominicana (2022, p. ix): «la meta puntual inicié en 5.5 % y se reduciria 50 puntos
basicos cada afio hasta llegar a 4.0 % + 1.0 % en 2015, nivel en el cual se mantiene en la actualidad». EI mismo
prélogo da los promedios de inflacidon anual antes y después de la meta: 6.50 % en 2005-2011y 3.65 % en 2012-
2021. Con el archivo del IPC se obtienen las mismas dos cifras.

Las metas de 2013 a 2015 se confirmaron ademas en tres fuentes oficiales: el cuadro «Meta de inflacién (£1)»
del Marco Macroeconémico 2015-2019 del Ministerio de Economia, Planificacién y Desarrollo (5.0 en 2013, 4.5
en 2014 y 4.0 desde 2015); el Estudio Econdmico de América Latina y el Caribe 2015 de la CEPAL (4.5 % en 2014
y 4.0 % en 2015, con un punto de tolerancia en cada sentido); y el Informe Mensual de Politicas Econdmicas n.2
180 del Consejo Monetario Centroamericano (4.5 % 1 punto en 2014).

El propio Banco Central lo resume asi en su Informe de Politica Monetaria de junio de 2020: «Desde el afio 2015,
y como medida de largo plazo, se ha establecido una meta de 4.0%, con un rango de tolerancia de £ 1.0%».

El desvio tuvo dos signos. Hasta 2020 la inflacidn fallé por baja; desde entonces, por alta.

o La racha mas larga por debajo: 31 meses, de julio de 2014 a enero de 2017.
J La racha mas larga por encima: 32 meses, de septiembre de 2020 a abril de 2023.

o La racha mas larga dentro: 35 meses, de mayo de 2023 a marzo de 2026.

8.3 La tasa de politica monetaria

La TPM estuvo entre 4.25 % y 6.75 % de 2012 a 2019. Después hizo el ciclo mas amplio de su historia reciente:
bajé a 3.0 % en la pandemia y subié a 8.5 % en 2022.

La tasa de politica monetaria pasé de 3.0 % a 8.5 % cuando la inflacién superé 8 %
Tasa de politica monetaria e inflacién de doce meses, en porcentaje, enero de 2012 a agosto de 2026

8.50 % - nov. 2022

6 TPM

Inflacién

3.00% - sep. 2020

2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026

Banco Central de la Republica Dominicana, tasas de politica monetaria vy facilidades permanentes, e IPC
inflacion_meta_tpm_2012_2026.csv, 176 meses
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o La baja de 2020. La TPM pasé de 4.5 % a 3.5 % en marzo de 2020, en una reunién extraordinaria, y a 3.0
% en la serie de septiembre. Se quedd ahi hasta noviembre de 2021.

o Un aio de espera. La inflacidn superé el techo de 5 % en septiembre de 2020 y llegd a 10.5 % en mayo
de 2021. La primera alza de la tasa aparece en la serie en diciembre de 2021, con la inflacién en 8.5 %.

o El alza. De 3.0 % a 8.5 % entre noviembre de 2021 y noviembre de 2022: 5.5 puntos en un afio.
o La baja. Desde mediados de 2023 la tasa bajé por pasos hasta 5.25 % a finales de 2025.

o Octubre de 2026. La serie registra 5.50 %, la primera alza desde 2022, con la inflacién otra vez sobre 5
%.

8.4 La tasa real

La tasa real es la TPM menos la inflacion de doce meses. Cuando es negativa, endeudarse en pesos cuesta

menos que la inflacién y la politica monetaria empuja el gasto.

TPM promedio Inflacion promedio de doce meses Tasa real
2015 5.4% 0.8% +4.6
2019 51% 1.8% +3.2
2020 35% 3.9% -0.3
2021 3.0% 8.3% -5.2
2022 6.7 % 8.8% -2.1
2023 7.9% 48 % +3.1
2024 6.8% 33% +3.5
2025 5.7% 3.9% +1.8
2026, hasta agosto 5.25% 5.1% +0.1

La tasa real fue negativa de 2020 a 2022 y lleg6 a =5.2 puntos en 2021. En 2026 volvié a acercarse a cero.

La tasa no actla de inmediato. Dos estudios de técnicos del Banco Central incluidos en el libro de 2022 estiman
gue un cambio de la politica monetaria empieza a notarse en la inflaciéon con cinco meses a dos trimestres de
retraso, y que su efecto dura cerca de dos afios (pp. 288 y 315). Ese retraso es parte de la discusion sobre 2021:
una tasa que sube tarde actia mas tarde todavia.

8.5 Dos lecturas

Los mismos datos admiten dos lecturas, y el informe presenta ambas.

J A favor. Desde 2012 la inflacién promedia 4.0 %, el valor de la meta actual. Nunca volvié a los dos
digitos de forma sostenida, y tras el choque de 2021-2022 regresé al rango en 2023.

o En contra. El rango se cumplié 43 % de los meses. La inflacion pasé casi tres afos por debajo del piso y
casi tres por encima del techo, y en 2021 la tasa tardé mds de un afio en reaccionar.

El propio Banco Central proyectd en su Programa Monetario que la inflacidn cerraria 2026 entre 3.5 % y 4.0 %.
En agosto estd en 5.13 %.
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Capitulo 9. Los gobiernos, 2000-2026

Cuatro presidentes gobernaron en el periodo, y cada uno tuvo una inflacién distinta: 23.3 % por afio con Hipdlito
Mejia, 5.5 % con Leonel Fernandez, 3.0 % con Danilo Medinay 5.5 % con Luis Abinader hasta agosto de 2026.

9.1 La regla de medicidn

Cada gobierno se cuenta desde septiembre del afilo en que asume hasta agosto del afio en que entrega. El
traspaso ocurre el 16 de agosto, asi que septiembre es el primer mes completo del gobierno entrante y agosto
queda con el saliente. En la practica se compara el nivel de precios de agosto del afio final con el de agosto del
afio de inicio. Es la medida mas exacta que permite la serie mensual. El gobierno de Abinader sigue en curso: su

cifra llega hasta agosto de 2026, seis afios de mandato.

Aumento acumulado de Inflacion que Inflacion que

Gobierno Periodo precios i recibio entrego
Hipdlito Mejia Septiembre de 2000 a agostode  130.8 % 233% 9.0% 51.8%

2004
Leonel Septiembre de 2004 a agostode  53.5% 5.5% 51.8% 2.2%
Fernandez 2012
Danilo Medina Septiembre de 2012 a agostode  26.4 % 3.0% 22% 4.8%

2020
Luis Abinader Septiembre de 2020 a agostode  38.0% 55% 4.8 % 5.1 %, en curso

2026

«Recibiéd» es la inflacién de doce meses de agosto del afio de inicio, Ultimo mes del gobierno anterior;
«entregd», la de agosto del afio final. Fuente: calculo con el IPC del Banco Central.

El dolar se comportd de forma muy distinta en cada periodo.

Gobierno Ddlar al inicio Ddlar al final Variaciéon
Mejia RD$16.05 RD$42.11 +162.3 %
Fernandez RDS42.11 RDS39.18 -7.0%
Medina RD$39.18 RDS58.48 +49.3 %
Abinader RDS$58.48 RDS$58.68 +0.3%

Promedio de la tasa de venta de referencia en agosto del aifo de inicio y del afio final. Fuente: Banco Central.
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9.2 Lo que hay dentro de cada promedio

Ningun periodo fue parejo. Dividido en tramos, cada promedio cuenta otra historia.

Gobierno  Tramo Inflacion por afio  Maximo de doce meses Minimo de doce meses
Mejia Septiembre de 2000 a diciembre de 2002 89 % 65.3 %, mayo de 2004 2.3 %, febrero de 2002
Mejia Enero de 2003 a agosto de 2004 46.6 %

Fernandez  Primer mandato, 2004-2008 6.9 % 47.9 %, septiembre de 2004  -1.6 %, septiembre de 2009
Fernandez = Segundo mandato, 2008-2012 4.1%

Medina Primer mandato, 2012-2016 2.6 % 5.7 %, julio de 2013 0.0 %, abril de 2015

Medina Segundo mandato, 2016-2020 3.4%

Abinader Primer mandato, 2020-2024 6.1% 10.5 %, mayo de 2021 3.0 %, abril de 2024

Abinader Segundo mandato, 2024-agosto de 2026 4.4%

Maximo y minimo corresponden al gobierno completo.

o Mejia. Hasta diciembre de 2002 su inflacién fue de 8.9 % por afio, parecida a la de los gobiernos
siguientes. Todo el exceso esta en los veinte meses de la crisis bancaria.

o Fernandez. Recibid la inflacién en 51.8 % y en su primer afio los precios no subieron: en agosto de 2005
estaban 0.2 % por debajo de agosto de 2004. Desde septiembre de 2005 la inflacién fue de 6.3 % por
afo.

o Medina. Tuvo la inflacién mas baja y también la mas alejada de la meta por abajo: 58 de sus 96 meses
estuvieron por debajo del rango y ninguno por encima. Su periodo coincide con la caida del petréleo, de
USS$111.63 por barril en 2012 a US$41.96 en 2020.

o Abinader. 37 de sus 72 meses estuvieron por encima del rango y ninguno por debajo. Su periodo
coincide con el alza del petréleo hasta US$100.93 en 2022. Hasta abril de 2023 la inflacidon fue de 7.5 %
por aio; desde entonces, de 4.0 %.

9.3 Qué subid con cada uno

Gobierno Primer aporte Segundo aporte Tercer aporte

Mejia Alimentos, 32.9 % Transporte, 25.3 % Restaurantes y hoteles, 9.0 %
Fernandez Transporte, 29.5 % Alimentos, 21.9 % Vivienda, 13.0 %

Medina Alimentos, 38.9 % Transporte, 13.6 % Bienes y servicios diversos, 8.6 %
Abinader Alimentos, 31.9% Transporte, 19.2 % Bienes y servicios diversos, 13.3 %

Parte de la inflacidon de cada periodo que aporté cada grupo.

El gobierno de Fernandez es el Unico en que el transporte aportd mas que los alimentos: el petréleo pasé de
USS$38.26 por barril en 2004 a US$111.63 en 2012.
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9.4 La misma comparacion con la regla del primer informe

Nuestro primer informe midié los gobiernos por afios calendario completos, empezando en el afio siguiente a la
toma de posesién. Con esa regla el orden no cambia.

Gobierno Aiios Inflacion promedio anual
Mejia 2001-2004 233 %

Fernandez 2005-2012 6.1%

Medina 2013-2020 2.8%

Abinader 2021-2025 5.8%

9.5 Qué se puede atribuir y qué no

La tabla dice qué inflacion hubo con cada gobierno. No dice cuanta causé cada uno.

o La politica monetaria no la decide el presidente. La meta y la tasa las fija el Banco Central. El capitulo 8
mide su desempefio.

o El contexto pesa. Medina goberné con petréleo en baja y Abinader con una pandemia y petréleo en
alza. Compararlos sin ese dato es injusto con uno y generoso con el otro.

o La herencia cuenta. El primer aiio de Fernandez es la salida de la crisis que estallé con Mejia.

o Lo que si es interno. La Unica inflacion del periodo con origen dentro del pais fue la de 2003-2004, tras
la quiebra de tres bancos y el salto del délar. Ningtin choque externo de esos afios la explica: el petrdéleo
promedid US$28.85 en 2003 y los paises vecinos no la tuvieron (capitulo 10).

o Lo que este informe no mide. El efecto del gasto publico, los subsidios a combustibles y electricidad o
los impuestos sobre los precios.
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Capitulo 10. Republica Dominicana frente a la region

Entre doce paises de América Latina, Republica Dominicana tuvo la inflacion mas alta en 2000-2011 y una
inflacién intermedia desde 2012: 4.0 % por afio, sexta mas baja.

La comparacién incluye a cinco paises de Centroamérica, a Panamd y a cinco economias grandes con metas de
inflacién: Brasil, Chile, Colombia, México y Peru.

Entre 2012 y 2025 la inflacién dominicana promedié 4.0 %, en el centro de doce paises
Promedio de la inflacién anual de precios al consumidor, 2012-2025, en porcentaje
Panama 1.4
El Salvador 1.5
CostaRica 2.3
Peru 3.4
Guatemala 3.9
Republica Dominicana _ 4.0
Chile 4.3
México 4.5
Honduras 4.9
Colombia 5.1
Nicaragua 5.4

Brasil 58

Banco Mundial, inflacién, precios al consumidor (% anual), actualizacidon del 8 de octubre de 2026 - Republica Dominicana: IPC del Banco
Central - 12 paises, 2012-2025

10.1 Por periodos

Periodo Republica Dominicana Mediana de los otros once Lugar entre doce (1 = menor inflacion)
2000-2011 12.1% 5.7 % 12

2005-2011 6.4 % 4.5% 8

2012-2019 2.8% 3.8% 4

2020-2025 5.5% 52% 7

Promedio simple de la inflacién anual de cada periodo.

o El altimo lugar de 2000-2011 es la crisis. En 2005-2011, ya pasada la crisis, el pais queda en el octavo
lugar, con 6.4 %.

o En 2012-2019 solo tres paises tuvieron menos inflacion: El Salvador y Panama, que usan el délar como
moneda, y Costa Rica.

J En 2020-2025 volvid al centro, tres décimas por encima de la mediana.
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10.2 El choque de 2021-2023

Todos los paises de la comparacidn tuvieron un repunte tras la pandemia. El dominicano no fue de los mayores,
pero llegd antes.

Pais Mayor inflacion anual, 2021-2023

Colombia 11.7 %
Chile 11.6%
Nicaragua 10.5%
Brasil 9.3%
Honduras 9.1%
Republica Dominicana 8.8%
Peru 8.3%
Costa Rica 83%
México 7.9%
El Salvador 7.2%
Guatemala 6.9 %
Panama 29%

En 2021 el pais tuvo 8.2 %, la segunda inflacién mas alta de los doce, detrds de Brasil. En 2022, con 8.8 %, ya
estaba en la mitad de la tabla.

10.3 Una diferencia entre fuentes

Para 2011 el archivo del Banco Mundial da 5.8 % de inflacion promedio en Republica Dominicana. El IPC del
Banco Central da 8.46 %, y el FMI publicé 8.5 %. En los otros veinticinco afios las dos fuentes coinciden. Este
informe usa la cifra del Banco Central.

La cifra de 5.8 % no es compatible con los datos mensuales. En los doce meses de 2011 la inflacion interanual
estuvo entre 6.17 % (enero) y 10.18 % (agosto); un promedio anual de 5.8 % quedaria por debajo del mes mas
bajo del afio. La diferencia estd solo en el paso de 2010 a 2011: las variaciones de 2010 y de 2012 son iguales en
las dos fuentes (6.33 % y 3.69 %). En enero de 2011 el Banco Central cambié la base del IPC a diciembre de 2010,
y la diferencia es del tamafo que resulta de comparar el promedio de 2011 con el nivel de diciembre de 2010 en
lugar de con el promedio de 2010 (5.6 %). Es la explicacion mas probable, pero el Banco Mundial no la

documenta.

Banco Central, IPC serie empalmada oficial (calculo propio y columna «promedio 12 meses» del archivo) 8.46 %
FMI, Perspectivas de la Economia Mundial 8.5%
FMI, comunicado 14/281 8.5%
Banco Mundial, Indicadores del Desarrollo Mundial 5.80 %

Se hicieron dos comprobaciones mas:
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o La serie anterior al cambio de base dice lo mismo. El archivo del Banco Central en base enero de 1999 =
100, que llega hasta diciembre de 2010, es proporcional a la serie empalmada en sus 143 meses. Las dos
dan 6.33 % para 2010 y el mismo nivel de diciembre de 2010, 2.72 % por encima del promedio de ese
afio. El empalme oficial no alteré la historia.

o El error estd en el nivel de 2010 que usa el Banco Mundial. Con diciembre de 2010 = 100, el promedio
de 2010 fue 97.35 y el de 2011, 105.58. El 5.80 % del Banco Mundial equivale a suponer que el
promedio de 2010 fue 99.80, casi el nivel de diciembre.

La inflacién de diciembre a diciembre de 2011, 7.76 %, no estd en discusién: el FMI publica 7.8 %.
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Capitulo 11. Conclusiones

La inflacion dominicana de 2000 a 2026 es la historia de una crisis interna de dos afios y de dos décadas de

inflacién moderada, interrumpidas por dos choques externos.

11.1 Respuestas a las cinco preguntas

1.

Cuanto subieron los precios. Se multiplicaron por 6.2 entre diciembre de 1999 y diciembre de 2025. De
2003 a 2004 subieron 84 %; desde 2005 suben 4.8 % por afio.

Qué los movid. Alimentos y transporte aportaron 53 % del aumento total y entre 51 % y 75 % en cada
episodio. Ropa y comunicaciones casi no subieron.

Fondo o volatilidad. La inflacién subyacente oscila menos que la general y la sigue con retraso. En 2003-
2004, en 2008 y en 2021-2022 la subyacente también subid: el alza alcanzé al resto de la canasta.

El manejo. Con metas de inflacién, desde 2012, el promedio es 4.0 %. El rango se cumplié 75 de 176
meses. Cada gobierno tuvo una inflacion distinta, entre 3.0 % y 23.3 % por afo, en contextos también
distintos.

La regidn. El pais pasd de la inflacion mas alta entre doce paises en 2000-2011 a una posicidén
intermedia desde 2012.

11.2 Lo que los datos sostienen

La inflacién alta fue un hecho de dos aiios, con causa interna. Ningun otro pais de la comparaciéon tuvo
en 2003-2004 una inflacion parecida, y el petréleo no la explica.

Desde 2005 la inflacion dominicana sigue al petréleo y a los alimentos. Los afios de mayor y de menor
inflacidn coinciden con alzas y caidas del petréleo.

El délar dejé de ser el motor. Fuera de 2003-2005, la variacion anual del délar no se relaciona con la
inflacion del afio.

La meta ordena el promedio, no cada afio. La inflacién promedia la meta, pero pasé mas tiempo fuera
del rango que dentro.

11.3 Lo que queda abierto

La situacidn actual. La inflacidn lleva cinco meses sobre 5 %, la subyacente esta en 4.8 %, el transporte
sube 7.4 % y el indice mundial de alimentos vuelve a subir. El Banco Central subié su tasa en octubre de
2026. Los proximos datos dirdn si es un repunte breve o un nuevo ciclo.

La reaccion de 2021. La tasa tardé mas de un afio en subir tras superarse el techo de la meta. Si esa
espera alargo la inflacién o evito frenar la recuperacion es una discusion que los datos de este informe
no resuelven.

Quién paga la inflacion. Los alimentos pesan 36.7 % del gasto del 10 % mdas pobre y 10.3 % del 10 %
mas rico (seccion 5.4). Falta medir qué significd para cada grupo el alza de alimentos de 2020-2025; eso
requiere el IPC por quintiles, que no se uso aqui.
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11.4 Limites

Este informe mide y describe. No estima causas con un modelo y no analiza la inflacién por regiones ni por
niveles de ingreso. Las cifras de 2026 son preliminares.
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Nota metodoldgica

o Inflacion de doce meses. Variacién del indice respecto al mismo mes del aiflo anterior. Recalculada,
coincide con la columna del archivo del Banco Central en los 500 meses comparables, con diferencias
menores de 0.02 puntos.

o Tasas por aio. Tasa compuesta entre el indice inicial y el final del tramo.

o Inflaciéon promedio anual. Promedio del indice de los doce meses del afio frente al promedio del afio
anterior. Coincide con la serie del Banco Mundial en todos los aflos menos 2011 (seccién 10.3).

o Pesos de los grupos. Los de la base 2019-2020 son los publicados por el Banco Central. Para los afios
anteriores, la serie por grupos ya viene convertida a la base actual; se usaron los pesos que, combinados
con esos indices, reproducen el IPC general de cada tramo (1999-2010, 2011-septiembre de 2020 y
octubre de 2020 en adelante). El error maximo de esa reproduccién es 0.005 puntos del indice.

o Aportes. El aporte de un grupo es su peso por el cambio de su indice, acumulado mes a mes. La suma de
los doce aportes reproduce la inflacién total de cada tramo.

o Meta. Un mes cuenta como «dentro» si la inflacion de doce meses estd a un punto o menos de la meta
de ese afio. Las metas por afio son las que describe el Banco Central en el prélogo de su libro de 2022
(5.5 % en 2012, medio punto menos cada afio, 4.0 % desde 2015), y coinciden con las que recogen el
FMI, el Ministerio de Economia, Planificacion y Desarrollo, la CEPAL y el Consejo Monetario
Centroamericano (seccion 8.2). Un capitulo del mismo libro (p. 68) habla de un rango «de 5+1 para
2014»; se us6 4.5 %, que es lo que resulta del prélogo y de las demas fuentes. El Informe de Politica
Monetaria del Banco Central de junio de 2020 fija el inicio de la meta de 4.0 % en 2015. Un ensayo
publicado por el mismo Banco menciona el 4.0 % «a partir del afio 2014»; se usé 4.5 % para 2014, que
es lo que dan las demas fuentes.

o Tasa de politica monetaria. Valor mensual del archivo del Banco Central. El archivo registra algunos
cambios en el mes de la decisidn y otros en el siguiente; por eso el texto fecha los cambios «en la serie».

o Gobiernos. De septiembre del afio de inicio, primer mes completo tras el traspaso del 16 de agosto, a
agosto del afio final. La seccion 9.4 repite el célculo por afios calendario.

. Paises. Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Honduras, Nicaragua, Panama, Brasil, Chile, Colombia,
México, Peru y Republica Dominicana.
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Anexos graficos

Esta seccidn reune los seis graficos del informe en su orden de aparicién. Cada uno indica la secciéon donde se
analiza.

Anexo 1. Inflaciéon anual de diciembre a diciembre, 2000-2025

Lainflacién llegé a 42.7 % en 2003; desde 2012 no ha pasado de 8.5 %

Variacién del IPC de diciembre a diciembre, en porcentaje

427
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4.4 5.0 4.5 39 39 4.2 37 . 36 34 5.0
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Afilos 2000 a 2025 (dos Ultimas cifras). En azul, la crisis bancaria de 2003-2004.

Seccion 3. Fuente: Banco Central, IPC serie empalmada oficial.
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Anexo 2. Inflacidon de doce meses, enero de 2000 a agosto de 2026

Lainflacion de doce meses llegé a 65.3 % en mayo de 2004
Variacién del IPC respecto al mismo mes del afio anterior, en porcentaje, enero de 2000 a agosto de 2026

65.3 % - may. 2004

60

40

20 14.6 % - sep. 2008

10.5 % - may. 2021
51% -ago. 2026

-1.6 % - sep. 2009
2000 2005 2010 2015 2020 2025

Seccidn 3.1. Fuente: Banco Central, IPC serie empalmada oficial.

Anexo 3. Aporte de cada grupo al aumento de precios, 1999-2025

Alimentos y transporte explican 53 % del aumento de precios desde 1999
Parte del aumento del IPC entre diciembre de 1999 y diciembre de 2025 que aportdé cada grupo, en porcentaje

Alimentos y bebidas no alcohdlicas [, ae
Transporte | 217

Vivienda 9.4
Restaurantes y hoteles 8.4
Bienes y servicios diversos 6.8
Educacion 51
Salud 4.6
Muebles y articulos del hogar 3.9
Bebidas alcohdlicas y tabaco 3.7
Recreacion y cultura 2.0
Prendas de vestir y calzado 1.6

Comunicaciones 1.2

Capitulo 5. Fuente: Banco Central, IPC por grupos. Célculo de Economia con Datos.
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Anexo 4. Inflacidn general, subyacente y rango meta, 2012-2026

Desde 2012 la inflacidn estuvo dentro del rango meta en 75 de 176 meses
Inflacién de doce meses, general y subyacente, y rango meta del Banco Central, en porcentaje

10.5 % - may. 2021

General

Subyacente

-0.0 % - abr. 2015
2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026

Franja gris: rango meta del Banco Central (meta % 1 punto)

Capitulo 6 y seccidn 8.2. Fuente: Banco Central, IPC general y subyacente; metas segin el FMIy el Banco Central.

Anexo 5. Tasa de politica monetaria e inflacién, 2012-2026

La tasa de politica monetaria pasé6 de 3.0 % a 8.5 % cuando la inflacién superé 8 %

Tasa de politica monetaria e inflacién de doce meses, en porcentaje, enero de 2012 a agosto de 2026

10
8.50 % - nov. 2022

6 TPM

Inflacidn

3.00 % - sep. 2020

2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026

Seccidn 8.3. Fuente: Banco Central, tasas de politica monetaria e IPC.
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Anexo 6. Inflacion promedio en doce paises, 2012-2025

Entre 2012 y 2025 la inflacién dominicana promedi6 4.0 %, en el centro de doce paises
Promedio de la inflacién anual de precios al consumidor, 2012-2025, en porcentaje

Panama _ 14
ElSalvador = 15
Costa Rica _ 2.3
Perg [ 3
Guatemala [ 89
Republica Dominicana _ 4.0
chile [ 43
Meéxico [ 48
Honduras [ 4
Colombia [ s
Nicaragua [ s
Brasil [ 8

Capitulo 10. Fuente: Banco Mundial y Banco Central.
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Sobre Economia con Datos

ECONOMIA
CON DATOS

UNA ECONOMIA SIN DATOS
ES SOLO POESIA

Economia con Datos publica informes, estudios e investigaciones sobre la economia dominicana. Su lema
resume su método: «Una economia sin datos es solo poesia».

Trabaja con cinco reglas:

o Fuente a la vista. Cada cifra indica de dénde sale, para que cualquier lector pueda buscarla.

o Método declarado. Se explica cémo se calculd cada resultado, de modo que pueda repetirse.
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o Comparar lo comparable. No se unen series que miden cosas distintas ni se mezclan metodologias sin
advertirlo.

. Limites reconocidos. Cuando un dato es dudoso, falta o proviene de una sola fuente, se dice.

J Disposicion a corregir. Si aparece mejor informacidn, el resultado se revisa.

Este es su segundo informe. El primero, El caso Dominicano: 35 afios de crecimiento econémico, 1991-2025, esta
disponible en economiacondatos.org.
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